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طفرة استثمارية 
في الحيوانات 

الأليفة

نعومي روفنيك – 
»فايننشال تايمز« 

ترجمة: إيمان عطية
العالقين  اقتناء الأس��ر والأف��راد 
ف���ي م��ن��ازل��ه��م ال���ك�ل�اب وال��ق��ط��ط 
م������ن أج��������ل ال�����رف�����ق�����ة وال����ت����ن����زه 
وال���ت���خ���ف���ي���ف م�����ن وط�������أة الم���ل���ل 
المملكة  ف��ي  الناتج ع��ن الإغ�ل�اق 
أدى  المتحدة،  المتحدة والولايات 
إل��ى ازده��ار في الاستثمار في 

صناعة الحيوانات الأليفة. 
وع����ل����ى م������دى ال����ع����ام الم����اض����ي، 
ت������ف������وق������ت أس�������ه�������م ش������رك������ات 
»بيتس  الأليفة، مثل  الحيوانات 
آت ه����وم« ف���ي الم��م��ل��ك��ة الم��ت��ح��دة 
وم���ت���اج���ر ال��ت��ج��زئ��ة الأم��ي��رك��ي��ة 
لم��ن��ت��ج��ات ال���ح���ي���وان���ات الأل��ي��ف��ة 
ع���ب���ر الإن����ت����رن����ت  وم���خ���ت���ب���رات 
البيطري،  للتشخيص  ايديكس 
ع��ل��ى م��ؤش��ر ن���اس���داك لأس��ه��م 

التكنولوجيا الأميركية. 
وق������ال ت���ان���ك���ري���دي ك����وردي����رو، 
ال����رئ����ي����س ال���ت���ن���ف���ي���ذي ل��ش��رك��ة 
الاس�����ت�����ش�����ارات الاس���ت���ث���م���اري���ة 
ك��������وروس أس���وش���ي���ت���س »أح����د 
الات���ج���اه���ات ال���ت���ي أع��ت��ق��د أن��ه��ا 
ستظل قائمة لفترة طويلة بعد 
الحيوانات  ه��وس  ه��و  الجائحة 
الأل����ي����ف����ة، ف����ال����ك��ل�اب الم���ش���ت���راة 
الأق��ل  ع��ل��ى  الآن س���وف تعيش 
ع����ق����دا م����ن ال������زم������ن«. وي���ق���ت���رن 
الاه���ت���م���ام ب��أس��ه��م ال��ح��ي��وان��ات 
التكنولوجيا  بانتشار  الأل��ي��ف��ة 
أثبتت  التي  بالجائحة،  المرتبطة 
أن���ه���ا اس��ت��ث��م��ار ن���اج���ح لم��دي��ري 
ال�����ص�����ن�����ادي�����ق ال������ذي������ن دع����م����وا 
ال���ش���رك���ات ال���ت���ي ت��س��ت��ف��ي��د من 
في  القابعين  والأس���ر  الموظفين 

منازلهم. 

ماكينة طرح الخدمات الاستثمارية »دارت«:

40 شركة وبنكاً مؤهلة لتقديم »المارجن«

أع��رب��ت الم���ص���ادر ع��ن م��خ��اوف��ه��ا من 
تكرار تجربة »صانع السوق«، التي 
ت����م ط���رح���ه���ا م���ن���ذ م�����دة ط���وي���ل���ة ف��ي 
ح�ين لا يقدمها س��وى ع��دد محدود 
الاستثمار، وعلى عدد  م��ن ش��رك��ات 

محدود من الأسهم لكل شركة.
وفي المقابل، فإن عدم وجود وسطاء 
م��ؤه��ل�ين ف���ي ال���س���وق ح��ص��ر ت��ق��دي��م 
بالهامش»المارجن«  ال��ت��داول  خدمة 
ع��ل��ى ال��ش��رك��ات ال��ت��ي ل��دي��ه��ا رخصة 
م���دي���ر م��ح��ف��ظ��ة اس��ت��ث��م��ار ف��ق��ط في 
ال��ب��داي��ة، على أن يتم توسيع دائ��رة 

مقدمي الخدمة فيما بعد. 
وب������الاش������ارة إل�����ى ال���ت���ع���دي�ل�ات ع��ل��ى 
ال�لائ��ح��ة ال��ت��ن��ف��ي��ذي��ة ل��ق��ان��ون هيئة 
أسواق المال فإنه لا تمويل للمعاقب 
م��ن »ه��ي��ئ��ة الأس�����واق« والم��ت��ع��ث��ر في 
س����داد ق����روض ال��ب��ن��وك، ح��ي��ث يحق 
لمقدم خدمة »المارجن« الاطلاع على 
ل��دى  للعميل  الائ��ت��م��ان��ي��ة  ال��ب��ي��ان��ات 

شركة »ساي نت«.
ال����ب����ن����وك ق�����د ت��س��ت��ف��ي��د م�����ن ت��م��وي��ل 
مقدمي الخدمة ويحق لها التمثيل 

في لجان المخاطر

 الأسهم الأوفر حظاً 

وب���الاط�ل�اع ع��ل��ى ال���ش���روط ال��واج��ب 
ت�����واف�����ره�����ا ف�����ي الأس�����ه�����م الم���س���م���وح 
ب��ت��داول��ه��ا ب��ال��ه��ام��ش، ف���إن ش��رك��ات 
السوق الأول الأوفر حظاً للانضمام 
تمويلها  الم��س��م��وح  ال���ق���وائ���م  ض��م��ن 
»الهامش«، اذ يجوز لمقدم الخدمة  بـ
أن ي���ض���ع ق���ائ���م���ة ب���������الأوراق الم��ال��ي��ة 
الم��س��م��وح ب��ت��داول��ه��ا ب��ال��ه��ام��ش مع 
م���راع���اة ج���وان���ب ال��س��ي��ول��ة وس�لام��ة 
الأوض��اع المالية للشركات التي يتم 
أسهم  وبالتالي ستكون  اختيارها، 
ال��س��وق الاول الأوف����ر ح��ظ��اً ف��ي تلك 

القوائم.
ال��ت��داول  اق���رار خدمتي  وبالرغم م��ن 
ب���ال���ه���ام���ش وح����ق����وق الم���ل���ك���ي���ة، ف���إن 
أثرهما على السوق يحتاج لأشهر، 
ال��ف��ع��ل��ي لخدمة  ال��ت��ط��ب��ي��ق  ح��ي��ث إن 
»المارجن« يحتاج لأشهر للتسجيل 
ال��ب��داي��ة وتجهيز  ف��ي  كمقدم خ��دم��ة 
الأن��ظ��م��ة وت��ش��ك��ي��ل ل��ج��ان الم��خ��اط��ر، 

وكذلك فإن خدمة »حقوق الأولوية« 
مرتبطة بزيادة رؤوس الأموال نقداً 
ل��ل��ش��رك��ات الم���درج���ة، وه���ذا لا يتكرر 
ك���ث���ي���را ل���ل���ش���رك���ة ولا ي���ح���دث س���وى 

مرات قليلة في السوق سنوياً.
من جهة أخرى، فإن التأثير السريع 
ع��ل��ى م��س��ت��وي��ات س��ي��ول��ة ال��ب��ورص��ة 
ي����أت����ي م����ن إط���ل���اق خ����دم����ة »ص���اف���ي 
ال��ت��داولات« ال�����ـNetting، وه��ي عبارة 
ال��ش��راء والبيع  ع��ن ص��اف��ي عمليات 
في حساب واحد، سواء كان حسابا 
ب��ع��ي��ن��ه، وتطبيق  ل��ف��رد  أو  ل��ل��ع��م�لاء 
ت���ل���ك ال���خ���دم���ة ي��س��ه��م ب��ش��ك��ل ك��ب��ي��ر 
ف���ي زي�����ادة س��ي��ول��ة ال���س���وق وج��رع��ة 
ال�����ت�����داولات ع���م���وم���ا، وي���ف���ت���ح آف���اق���ا 
وخ����ي����ارات واس���ع���ة أم����ام الم��ت��داول�ين 
ب��ك��ل ت��وج��ه��ات��ه��م، وي��ح��ق��ق توظيفا 

أسرع وأمثل للسيولة.
ي���ذك���ر أن ه��ي��ئ��ة أس������واق الم�����ال أق���رت 
ال��خ��م��ي��س الم���اض���ي ت��ع��دي��ل ال�لائ��ح��ة 
ال��ت��داول  تنظيم  ل��غ��رض  التنفيذية 
ب���ال���ه���ام���ش، وال��������ذي ي��ع��ت��ب��ر خ��دم��ة 
استثمارية تتيح للعملاء الحصول 
لمضاعفة  ال�لازم��ة  التسهيلات  على 
ق����وت����ه����م ال����ش����رائ����ي����ة، والاس�����ت�����ف�����ادة 
م���ن ال���ف���رص الاس��ت��ث��م��اري��ة الم��ت��اح��ة 
ف��ي  الم����ال����ي����ة  الأوراق  ف����ي  ل����ل����ت����داول 

بورصة الأوراق المالية. 
وس��ب��ق ذل���ك اق�����رار ح��ق��وق الأول���وي���ة 
ب��م��ا ي��ت��ي��ح إدراج����ه����ا ف���ي ال��ب��ورص��ة 
الاكتتاب  فترة  خ�لال  مؤقتة  بصفة 
الشركة  لمساهمي  يسمح  مما  فقط، 
ب���ب���ي���ع ه������ذه ال���ح���ق���وق ف����ي ب���ورص���ة 
الأوراق المالية، والذي بدوره سينقل 

حق الاكتتاب إلى المشتري. 

¶ ع���دم وج���ود وس��ط��اء 
الخدمة  حصر  مؤهلين 
رخصة  يمتلكون  فيمن 

مدير محفظة استثمار 

للمعاقب  ت��م��وي��ل  لا   ¶
م��ن »ه��ي��ئ��ة الأس����واق« 
وال��م��ت��ع��ث��ر ف���ي س���داد 

قروض البنوك

من  تستفيد  البنوك   ¶
تمويل مقدمي الخدمة 
في  التمثيل  لها  ويحق 

لجان المخاطر 

الأول  ال��س��وق  أسهم   ¶
للانضمام  ح��ظ��اً  الأوف����ر 
ضمن القوائم المسموح 

تمويلها بـ»الهامش«

ال��ف��ع��ل��ي  ال��ت��ط��ب��ي��ق   ¶
أش��ه��راً  يحتاج  للخدمة 
ل��ل��ت��س��ج��ي��ل ك��م��ق��دم 
لجان  وت��ش��ك��ي��ل  خ��دم��ة 

المخاطر 

هل شركات  الاستثمار جاهزة؟

أشادت مصادر استثمارية بالتعاون المثمر ما بين هيئة أسواق المال، 
وشركة بورصة الكويت للأوراق المالية والشركة الكويتية للمقاصة، 
في طرح الخدمات التي ينتظرها السوق منذ سنوات، متوقعة طفرة 
مستدركة  الخدمات،  لتلك  الكامل  التطبيق  مع  ال��ت��داول  سيولة  في 

»الكرة الآن في ملعب شركات الاستثمار.. فهل هي جاهزة؟«.

سالم عبدالغفور

بالرغم من تداعيات أزمة كورونا، دارت ماكينة إطلاق 
الخدمات الاستثمارية التي ينتظرها السوق منذ سنوات، 

بقيادة هيئة أسواق المال وشركتي البورصة و»المقاصة«، 
لتشمل التداول بالهامش »المارجن«، وحقوق الأولوية.

وفقاً لمصادر رقابية، فإن عدد المؤهلين لتقديم خدمات 
»المارجن« يبلغ نحو ٤٠ شركة مدرجة ومرخص لها، فضلاً 

عن بنك واحد، اذ ينطبق عليها جميعاً شرط وجود رخصة 
مدير محفظة استثمار، ولكن يتبقى عليها التسجيل 

لدى وكالة مقاصة كمقدم خدمة، علماً أن الشركة 
الكويتية للمقاصة تفتح باب التسجيل مع اعتماد القواعد 

المنظمة لذلك.

¶ مخاوف من تكرار تجربة »صانع السوق«.. تقدمه شركات محدودة 

2 مايو موعد مبدئي 
 Nettingلإطلاق الـ

إن  الم�������������ص�������������ادر  ق����������ال����������ت 
الاستعدادات جارية لاطلاق 
خ���دم���ة ال������������ـNetting خ�ل�ال 
ي���ك���ون  أن  ع���ل���ى  أس����اب����ي����ع، 
الم�����وع�����د الم����ب����دئ����ي ل��ت��ط��ب��ي��ق 

الخدمة.

تنوع المنتجات الاستثمارية يسهم في تنشيط حركة التداول
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